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Cormune ¢ Olgiate Glona prat. n, 16894 del 27-10-2016 arivo

p_Dfi,_sclaimer

If presente documento & stato predisposto con il solo fine di fornire informazioni di sintesi sui principali risuitali economico-
patrimoniali e finapziari dervanti dai possibili scenari industriali altemalivi definiti dal Consiglio di Amministrazione di
ACCAM Spa e/o da Alfri organi socletari afferenti if progelto ed il refativo planc di riconversione da parte di ACCAM Spa dei
propri impianti e della propria attivits industriale.

I progetto descritto pud essere soggeito a successive muodifiche.

Questa presentazione & stata preparata sulla base delle informazioni fornite da AGCAM Spa e dai suoi consiglieri,
rappresentanti, dirigenti, funzionari, impiegati, coliaborafori e/o pubblicaments disponibili. Le infarmazioni acquisite non
sono state assoggettate ad alcun accerfamento, verifica o analisi indipendente. Non si fornisce pertanio alcuna garanzia
espressa ofmplieita sull'accuratezza e completezza delle informazioni ricevute, o, comungue, acquisite, pur avendo svolte
Vincarico ricevuto con diligenza e indipendenza di givdizio.

Questa presentaziona — le cui indicazioni hanno caraliere preliminare, non esaustive, e sopraltullo suscettibili di modifiche
anche significalive — & incompleta se considerata disgiuntamente dalia esposizione orale fornita da persone incaricale da
CPA. Tutte le assunzioni e gli scenari ipotizzali nel presente documento da utiiizzare come base per successive simulazioni
e relalive analisi praspeliiche non sono state assoggeltate ad alcuna analisi giuridica, fiscale e societaria sonc pertanto da
considerarsi puramente indicative e dovrannc essere verfiicate in seguito ad un pid accurato processo di analisi dei dati
fisico-tecnici. economici e patrimoniali da parte di ACCAM Spa e/o da apposili professionisti alfuspo incaricati dalla Societd.
Il presente documento non coslituisce consulenza o parere professionale in rmateria finanziaria, legale 0 fiscale ng le sue
previsioni costitulscono indicazioni del fatio che un investimento nelle quote della sccietd deve essere consideralo
convehiente o adeguato per i destinatari.

Con it presenle documento non si fornisce alcuna garanzia né le persone di CPA. coinvolle nella sua redazione, possono
essere rtenule responsabili verso alcun possibile investilore per qualsiasi informaziane contenuta in questa presentazione
poiché non & direfta a far prendere decisioni df investimento.

il presente documenta non costituisce e non polra essere utilizzalo quale offerta o invilo a sotfoserivere quote defla sociela
da parte di chiunque in qualsiasi giurisdizione.

[
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Corune dl Olglate Qlena pral. n, 16894 del 27-10-2018 anivo

Sommario

Sintesi Assunzioni e Risultati scenari (richiesta del Comitato di Controllo Analogo del 19-10-'16):

1.1 Scenario C3 (New!):

Spegnimento termovatorizzatore entro il 2021 > SENZA realizzazione nuove impianto Forsu =

Liquidazione Societa entro il 2022

1.2 Scenario C (Agg.to vers.ne 10-10-'16):

Spegnimento del termovalorizzatore entro il 2021 + Realizzazione nuovo impianto Forsu (40k/tonia)
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Comuna di Qlgiate Olona prob n. 16894 del 27-10-2016 arriva

1.1 _Scenario C3 (New!): Sintesi Main Assumptions T

Spegnimento del termovalorizzatore entro il 2021;

{potesi-di avvio e termine del processo di liquidazione «in bonis» della Sacieta nel 2022;
Realizzazione impianto spremitura nel 2017 (totalmente autofinanziato per 400 kKE);
Nessuna realizzazlone di impianti per il trattamento Forsu prevista;

Adeguamento depurazione fumi a disposizioni AlA con investimento stimato in 4,3 M/E€
nel 2017 (totalmente autofinanziato dalla societa);

Scenario C3

NEW): ) : \ . . .
(NEW): » Nessun rinnovo previsto assicurazione all-risk dal marzo 2016 sul termovalorizzatore;
Spegnimento » |potesi di rinnovo nel 2017 da parte dei soci dei contratti di servizio per garantire volumi

di conferimento dei rifiuthindifferenziati e f I

d pe

ri agli attuali livelli; -

tefmovalorizzatore

nel 2021 ton).a-dec
«“Previsione prezzi di cessione deli’energia elettrica prodotta dal termovalorizzatore in
SENZA - A )
A finea con la media rilevata nel periodo gen-set 2016;
realizzazione « Allineamento delle previsioni di PCI dal 2017 al 2021 ai livelli di cansuntivo di set-2016;

impianto Forsu b e{_s‘?_[’wd cﬁr_nqn?_pi_ a_fﬁtto d:el_lﬁ_r‘;e%u‘d'! Bf)_r ari a 350 Hf{ﬁgno sino %IN%OZ‘?:_S e (
ymesi{d bite: sovs. ¥

hp = |potesi di svalutazione del termovalorizzatore nel bilancio 2015 (in applicazione OIC 8);
= Stima degli oneri (e relativi accantonamenti annui) per il completo ripristino dell'area di
LIQUIDAZIONE Borsano per un totale di 4M/€ (da sostenere nel 2022);
nel 2022 « Stima delia svalutazione nel bitancio 2015 delle scorte di magazzino (ricambi, reagenti e
= materiali consumo} per =1,6 M/E,
= Nessun intervento straordinario previsto sulla struttura dei costi operativi e del
personale sino al 2021 (nel 2022 ipotesi di esborso per oneri straordinari per il
personale pari a 700 K€ e per liquidazione TFR pari a 850 K/E),

v '
BT
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Comune di Olgiate Clona prat. n, 16694 del 27-10-2016 amivo

1.1 Scenario C3 (New!): Conto Economico

Anpo 2014 Act 2015 Fesl 2016 Fest 2017 2018 2018 2020
" ] 1 2 3 4 5 [}
€1.000 £1.000 ©1.000 ©L.000 1000 €1006 €000 €100 €1.000

A) VALORE DELLA PRUODUZONE:
1) Ricad delte vendile @ delle prstazion: 18259 16761 17172 13844 16038 16131 16331 16131 0
4) Incrementl df imobilizzazionl per lawor intem 415 0 13 9 v 0 0 o a
5) Alld dcand @ proventi:
§.1} Al ricay & proventi 1.255 804 1142 780 630 630 680 680 8]
5.2} Contibull In conta esercizio 0 9 2 2 2 1 L] 9 Q
Totale valora delta produzione (A} 19.92¢ 17.575 18287 14525 16740 16812 16841 16.8% ]
B8} COSTI DELLA PROBUZIONE
6) Per matesia pdme, sussidiade, & consumo @ mercl (1.654) {1.603) (1.499) {912) {1412) {1412y {1342) (1.312) (€
7) Per senizi (13.358) (12.721) (12.200) (10.248) {10.762) (i0.762) (10.761) 110.118) (1.354)
" -=—8) Per godimento di beni & lezi - {12) (3) (3537~ (a53r (3530 (383 (353) (3K (359
DR R (1.809)  (1.486) (5.924) (1.838) (1.708) {1.680) (1.602) [1.544) 2 {GROUF2
11} Vadaziont deile imanenze df malede prime/merct (548) (1864}  {180)  [(150)  (150)  (350) {150}  (150) 0
14) Oneti diversi di gestione (128) (108} (82) {118} (118)  (118) (118} {118  {(40)
Totale costi della produzione {B) {(17.508) (18.185) {16.208) (13617} (14.502) (14.474) (14.236) (13.584) (2963}
; j (IO T0NE = G e e

———
10) Ammontamenti e svalutazioni (53081 (19.701) 1 (1808}  (940) (1.762) (1.862)
12) Accantonament per ischi & oner! 250) | 0 0 a 4
13) Altd accantonament (Fonda dprsing)
s
{EBITENY
C) PROVENT! E ONERE FINANDARI
15) Proventl da partecipazioni: 0 0 0 [t}
18} Allit proventi fnanziari: 13 5 7 4]
17} Inleress] ed aitd oned finanzlart: {54) {17} {12} 0
0

Totala proventi ed oneri finanzlarl (1541647} {54) {12) {5)

0} RETTIFICHE B} VALORE 4 ATTIVITA" FINANZIARIE
18) Fivsluazioni:
19) Svaiutazioni:

{2.039) (2.740) ¢
0 ¢ o

N I A e
6 i

o ooo
o oS0
o Oa o
a ooo
o OoCc o

Totle dells retfiche {1319
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Sirettamente Riservato e Corfidenziale

1.1 Scenario C3 (New!): Stato Patnmomale
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Immobliizzazion immaterlak

Immobilizzazions Materiall (Termovatodzzatora)
Immobifzzazioni Materiali (Adeguamento fumi)
Immobilizzazioni Matedati (lnpianto forsu)
mmobiizzaziant Materiali (impianto selezione}
tnracbilizzazioni Materiali fmpianto spremitura)
Altre immabilizzazioni

Capitale Immabitizzate Netto

Magazzino

Credi commerciaii

Crediti per mposte anticipate

Crediti tributasd per imposie comenti ™ =~
va a credito

Credite WA Capex con fichiesta imborso

Altri creditf operativi

Ratei e risconti altivi

Debiti commerciali

Allri deblli operalivi

Debiti tributan

iva a debito

Ratei e fisconti passivi

Fondo rischi g onerd

Deb&ti per TFR

EP éTrs;‘}.Eé’ﬂih. i

{Cassa) / Debiti verso banche abreve termine
Mutul passivi e altrf dablti finanziari a medioflunge termine

Finanziaments iA 2 credito
INDEB{TAMENTO FINANZIARIO NETTO

Capltala Saciale (G5}

Riserva legale

Riserve stalutarie o altre riserve
Riserve utlli esecizi precedenti
Utite/{perdita) deifesercizio
PATRIMONIO NETTO (PN}

Annc

¢
0
V]

4
32,554
2.764
5.816
497
45
596
]
4.028
140
{10.459)
(8.504]
(1)
0
Q)
(2.863)

(1.789) { TATH

o
(1573 4 (1371)

26 1

€/1,000
7.431

- 2
1.564

9

3957
127
(10.100)
(8.029)
{56)

0

o}
(3589}

0
0

24021 & 24 021

478

5628 1
(910} l (5187}
(21 049)

gz |

no [2446¢c.Cy

478
5628

B

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

3 4 5 6 7 3 g

4000 ©H000 €000 €4.000 €1.000 @L000 €000 €1.000
132 132 a 0 o 0 0 [}
4886 4886 4.196 324 2175 375 o Q
0 3440 2580 1720 &80 0 0 o

0 0 ¢ 0 0 o 0 0

0 0 0 [ 0 o 0 0
400 320 240 160 80 o 0 0
4 4 4 4 4 4 0 0
5422 8782  TO20 589 3149 are Q 9
750 600 430 300 150 {0) )} (0}
3225 2566 3006 302 3022 3022 0 0
0 0 0 0 o 0 Q 0

0 0 0 Q— B - ¢ o

910 768 723 7i7 708 a51 o o
0 a o o 0 0 0 0
3038 2095 (0) (o) {0 @ @ {0
58 49 39 29 20 16 0 0
(T.940) {6414) (5899) (5009 {4249) (3251) o 0
(528) {529) {529} {529} {529) (54%) 0 0
0 o a 0 0 0 0 0

0 0 il 0 ! 0 Q Q

) {3 (@ 0 0 ] i
(4015) (2.491) {2772) (3048) (3524}  (4.000) (@ {0}
(840} {828) {835) (834) (891} {832} {0) {0)
{s188)  (5818) {5431}  (6.29 .49

Pt St e e ‘ag;q‘ s 03
ER R R T W - ST B Y oI (529) o1
[ 0 0 [ 0 [} a n;
o o a o 0 0 0 o)
‘Eﬂ--isﬁﬂ__iﬂﬂ__ﬁlsﬂwﬁé@ e s U
1000 Ty 1.000 1.000 1.000 1.000 1.600 1.000 | 0
478 1 478 478 478 478 A8 478 0
2413 ; 2413 2415 2413 2413 2413 2413 0
\ (3] (408} 1408) [408) {408 It 0

0y E  (408) 0 0 1] o (2359 1]
3.483 0



Comune di Cigiate Olonz prot. n. 16894 del 27-10-2016 arrivo

1.1 Scenario C3 (New!): Rendiconto Finanziario

Anno 2095 Fcsi 2076 Fost 2017 218 M9 2020 2021 202 2023 2024

A 1 4 3 4 5 ] 7 8 9 i
€1.000 1000 €1.000 E1.000 €1.000 €1.000 €1.000 €1.000  €1.000 E1.000
EBIT {21.037) 5 {408) ¢ L4 1] 0 {2853) ] o]
Imposte 0 ¢ 0 0 i o 0 1] o 0
~Ammoriament e swilutazioni — 1821 1.598 a40 1762 1.862 2033 2740 1] 0 0 —
Variazioni del Magazzine 1.864 I50 150 150 150, 150 150 t] Q 0
Variazioni del CCN {604} 68 286 1194 8129 (822} {937} (91} 4] Q
Variazloni fondi 771 463 464 (1792} 275 533 417 (483 ¢ a
livestimenti {2t nelto dei distnvestimenti) {385) {396) (4.300) a {0 0 ¢ 379 [ Q
Flusso di cassa dglla gostone apartiva 310 1.868 ({2888} 4.394 1475 1900 2370 (7.495) 0 0
punont o copte RS BEE ST T T ITISEIITIEICIICCCACCITETIIRIIIIOTTUTIEN, o
Dividendi distritriti o] Q 0 & ¢ ¢} o o Q o]
Gesti faria & del capitae i [ a [ o o ] 0 (529) 0
Erogazione (imborso} i a medisfiunge {216}

Proventi{Dner} inanzisd
E
k
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1.2 SC?Q?!!EQF (Agg.to vers.ne 1 0-10-2016): Main Assumptions

Scenario C

(AGGIORNATO):
Spegnimento
termovalorizzatore

nei 2021

+

realizzazione

impianto Forsu

Comune di Clgiate Glona prot. n. 16894 dat 27-10-2016.arrivo

Strettamente Riservato e Confidenziale

Spegnimento del termovalorizzatore a fine 2021;

Reslizzazione nuove impianto Forsu {40k ton/anno) - Investimento previsto nel 2018 per 11
M/€ (ipotizzando di ricorrere ad un finanziamento a medio/iungo termine durata 5 anni) con
awvio dellattivita a partire dal 2019;

Realizzazione impianto spremitura net 2017 {totalmente autofinanziato per 400 k/E);
Adeguamento depurazione fumi a disposizioni AlA con investimento stimato in 4,3 M/€ nel
2017 {totalmente autofinanziate dalla societa);

Nessun rinnovo previsto assicurazione all-risk dal marzo 2016 sul termovalorizzatore;
Ipotesi di rinnovo pluriennale a fine 2017, da parte dei saci, dei contratti di servizio in
essere per garantire volumi di confefiento-dei rifiuti indifferenziati almeno pari agli attuali
livelli e, per la forsu, almeno pari alle 40k tonfanno previste a decorrere dai 2019;

Ipotesi di avvio dal 2022 dell'attivita di trasbordo, compattamento e trasporto presso terzi
per lo smaltimento dei rifiuti indifferenziati;

Revisione dei corrispettivi per la parte indifferenziata a 95€/ton (vs 110 €fton) e per la
forsu a 85€/ton (vs 105€/ton) a decorrere dal 2017;

Previsione prezzi di cessione dell’'energia eletirica prodotta dal termovalorizzatore in linea
con la media rilevata nel periodo gen-set 2016;

Allineamento delle previsioni di PC| dal 2017 a 2021 al livelii di consuntivo di set-2016;
Ipotesi di canone di affitto del'area di Borsano pari a 350 k/€/anno dal 2016 in poi;

Ipotesi di rinegoziazione a 60 mesi (dal 2017al 2021) del debito residuo pregresso vs
Europower =4 M/E,

Ipotesi di svalutazione parziale del termovalorizzatore nel bilancio 20156 (in applicazione
OIC 9);

Stima degli oneri (e relativi accantonamenti annui) per il parziale ripristino dell'area di
Borsano per un totale di 2,5M/€ (da sostenere nel 2022);

Nessuna svalutazione delle scorte di magazzino prevista;

Nessun intervento straordinario previsto sulla struttura dei costi operativi e del personale
7]
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Comune di Olgiate Qlona prot. n, 16894 del 27-10-2016 ariive

‘1.2 Scenario C (Agg.to vers.ne 10-10-2016). Conto Economico

Anno 2014 Act 2015 Fost 2016 Fost 2017 2018 2019 2020 a2 2022 2023 2024 025 2026 o027
# L] 1 2 3 4 3 6 7 B8 9 10 11 12 12
&1.000 €/1.000 £1.000 €1.000 E1.000 ©L000 €1.000 €000 €100 £1.600 1000 €1.000 €1.000 €1.0600

A} VALORE DELLA PRODUZIONE:
1] Ricau delte wendile o dells presiazion: 18.259 16,761 17472 13844 16058 19906 19.806 19506 13.12¢ 13120 13120 13,120 13120 13120
4) Incresneatl di Immobilizzazioni per avori intemi 415 Q ] i) Q o 0 [+ O Q aQ a 0 0
5] Altri dlean € proventi:
5.1} Al dcavi e proventi 1.285 804 1112 780 630 &80 &80 &80 20 20 20 20 20 20
5.2) Contsibuti in conta esercizio 0 g 2 2 2 1 0 0 0 0 0 Q [+ ]
Totals valere della prodazione (A) 19.92% 17.575 18287 14625 16740 20,587 26,585 20586 13.140 13440 13140 13,440 13.140 13140
B) COSTI BELLA PRODUZIONE
5) Per materie pime, sussidiade. & consumo & merct (1.654)  (1.603) {1488) {812) (1.412) (1912} (1.312) {1.312} (6} (6} {6) {6} &) {6
7}HPer senizi (f3.358) (12721} (122800 {10.248) {10.762} (19.977) (10.978) (10321} (16.215) {10.075) {10.075) {10.074) {10.071) {10.071)
8} Per godimento dl bemi df terzl_. . 12} 43 (363) (383} (353 (359) (/. (3 (3} . (363 (3B (35 {358 (I
9} Per il personale — (1809) (1.586) (1924) (1836} (1708) (8.660) {1602} (1L.544) (L4577(1439) (1391) (1.276) (3.447) {1.047)
11} Vardaziaré delle finanenze & matede pme/merci (548) 200y  (150) (150} (150) {(180) (150) (150)  (80) (6O} (80} e} %) (30}
14) Onei dhvers! di gestione: (126) (109 B2 (U8 (e (u8) (18 (ue) (1) (78 (78 (78 {(7B) {78
{17.508) (16.822) (16.208) {13.617) {14.502) (14.889) {14.611) (13.798) {12.189) (12:031) {11.984) (11.868) {11.735) (11.735)

At

10y Ammortamenti e swalulazioni; (5.300) ¥ (6.984) l1s12) (1.020) (1.402) (5.007) (5319) (B187) (890} (810) (80  {810)
12} Accantonaments per fisch & oned (ss1) 1 @0 o o 0 0 0 0 0 ¢ 0 0
13) Al accantonoment {Fondo fpristina) (667} 1 (262} y (262) (262) (262) (387} (386} (125 25)  (125)

3 2 i T

€) PROVENT| E ONER! FINANIARL

15) Prosenti da partecipazion!: Q 0 o] 0 [t] q 0 [+ o 0 3] 0 o o]

16) Alln peonenti Enanzias: ] 5 7 a 0 [t} 0 0 o 0 0 4] 0 4]

17} Interesst ed altd orei firsnazian: (50 {37 (12) i (573) (a74)  (363)  (205) (90) o i} 0 o} [
Totala proventi ed oneri finanziari (15+16.17) 154) " (5 [ (73} (474) {369} (205} 59) ] 0 [} ] [
D) RETTIFICHE DI VALORE Df ATTIVITA' FINANZIARIE

18) Riveluaioni: [1] a 0 Q 0 0 0 L] q

19) Salutazioni: [] 0 0 [ 0 0 [+ 0

Totale delle mitifiche (1319)

(118) 553 141 507 448 (a48)  {521) (102}
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1.2 Scenario C (Agg.to vers.ne 10-1 0-20186): Stato Patrimoniale

Anpo 2014 Act 2015 Fost 2016 Fest 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028 2027

# 0 i 2 3 4 5 <] 7 8 2] 10 11 12 13
1000 €1.000 €M1.000 €1.000 €1.000 E€1000 €1000 E1.000 €1.000 €1.000 €1.000 €1.600 €1.000 &1.000

Immobifizzazion mmateriak 8.416 7.299 125 125 125 125 125 125 425 125 125 125 125 %25
immobiizzazioni Materiali (Termovalonzzatore} 24133 19.198 17.520 17.279 16.754 13.1458 3.265 4.486 3.869 3.627 3385 3144 2902 2660
Immobfizzazionl Materiali (Adeguamento fumi) 3,440 2.580 1.720 860 ] V] o [ 0 a 1]
immuobilzzaziont Materiali {implanto forsu) ¢ 11.000 10.450 2900 9350 8800 8250 7700 2150 6600 6.0%0
¥imebitzzazionl Materiall fmpianto selezione) [+] Q 0 0 0 0 0 ] a q a
kmmobilizzazion Materiall {impianto spremilura) 382 364 5 327 308 20 213 255 238 218 200
Aira Immabilzzazioni 4 4 4 4 4 0 0 0 ] L] 0
Capitale Immaobilizzate Netto 21.230 30.827 25.798 2047 14.274 13085 12.275 11.465 10,656 9845 3035
Magazzino 2.263 2113 1.983 1813 1663 1.583 1.503 1423 1343 1263 1183
Credili commersiali 2.566 3.006 3.472 3472 3472 2.242 2242 2242 2242 2242 2242
Credili per Imposte anficipate - 1301 1750 1,444 1.084 555 46—~ 773 690  .582 444 305
Crediti tributari per imposte comentt 0 o] 8 1] 4] M Q g 4 [+ 0
ha a credile 768 723 723 714 657 879 867 B57 867 867 867
Cradito WA Gapex con sichiesta imborse q 1100 1.100 0 a 0 0 0 ¢ Q 0
Allri crediti operativi 2095 © {0) ta) (0} fo)] (0} 1)) {0} 0 {0
Rat_E e risconlj altivi 45 39 23 20 16 12 8 3 Q [+] Q
Deffli commersizh (6414) {5899) (5.120) (4280} (3261) (2036) (2895) (2405) (2695} (2895) (2895}
Nui‘giebiﬁ operatii {52%) 1529) (529 {529} {5291 {528} (529) (529) {529) (529 (529)
Delgi tributari [¢] b (142} 19 {70} 0 (28) {4} {11} (14) g
bva dodebile a ¢ 0 Q G 0 o 0 a 0 a
Raf&i o riscont passivi (3 {1} ] [l ¢ o ] 1} 0 a 0
Farfjo fischi e oned (3.849) (1915 (2.102) (2489) (2879 (5000 (625) (7S@)  {875) {1.000) (1.125)
Catdi par TFR (a28) (838) {834) 891 (832) (a4} (s4d)  (893) (762)  {802)  (Bd1)
[ 5 quﬁ\gc', . 579 428 5 (1108 f . .g85  4T% 150 (8) . (423) gggg)
CARTACEVERTITOINETE 2R NG e T
[Ca.;sa)l Dwebitl verso banche a breve termine (1.789) {1 BT'I“ (3 530] (76‘2] 409 (1.637) {4.249} (7.54]1) (4.279) 1 {5.675) (8. 903) {8. 057) {9.566) {11.019)
Mug.!l passlvi e altrl debit finanzlari 2 medioflunge termineg 216 ] l__________E___5:20_5“__‘5_.?1_9___4_._7?}___"__2_‘5.2_0_____0 13 [} 0 [}
Fingziamanto VA a credilo 0 o 6 o 1.109 1.100 ] D 0 ¢
mugmrm&mo FINANZIARIO NETTO (573 (187 (3.630) [782)  10.518 6382 415 (5.0B1)  [4.279) (5675} (6.908) (s.osm {9.566) (11.018)
Ca@ale Sociale 24021 24021 24.021 24.021 24021 24.02% 24024 24,021 24021 24021 24021 24021 2401 2402
Riskva legala 478 478 478 485 456 518 519 519 £19 539 533 539 548 562
Ris@ve statutarie e altra riserve 5.628 5628 5.628 5.628 5.628 5.628 5628 5628 5628 5628 5628 5628 5628 5628
R-sﬁw ulili esecizi precedenti (910)  (5.187) (11.089) (10.955) (10.733) (t0.306} (10.784} [11.276) (1 2.035) (11.830) (11 761) (11.660) {11.484} (f1.223)
Util&{perdita) delFesercizio {4.2m) ¢ TN 112 YR I & Iy | SR ) P L L | 216 72 186 274 275
PA‘ERNOHIO NETTO 24,340 13.037 .17 “f3.412 19.861 19.413 13.692 18133 § 18 349 13.421 18! 527 18.743 18988 19.262
EBNTT “”"“’""‘"‘EF'““?‘* EIVE ] RT3 LR a3
TSRS , ;
Sitwazione of i itak perpred;fe ey 24460 24‘47 c.c.? not

\_._-—--.-————-_-.-_-——-———-;E-Fc-————————-_J
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Comuna di Qlgiate Clona prat. n, 16894 del 27-10-2316 amivo

1.2 Scenario C (Agg.to vers.ne 10-10- 2016): Rendiconto Finanziario

Annc 2015 Fést 2036 Fost @? 2018 019 020 20 w22 023 024 2025 2026 Friirad

# 1 2 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
E1.000 1000 €4.000 €L000 €1L000 €100 1000 €1.000 €000 €1000 €100 €1.000 <1.000
EBIT (6.443} 5 (374) 573 474 3y W8 1B 174 221 38y 470 470
imposte 553 14 507 449 (448) (521} {759) 280 {102) (118 (152) (196) (196}
Ammostermenti e svalutaziont 6584 1812 1120 1402 5037 5319 6197 810 80 810 810 810 B0
- Voriaziord del Megazzing 200 150 750 i50 —150 150 150 T eo 80 &0 80 a0 an—
Varazion! del CCH (1.157) (73) (322) (356) (788) 515 (358) 76 308 3 118 140 125
Variazioni ford] 557 ‘_P %) 186 444 327 (2363) 125 174 & 184 164
Investiment (i nelto dei disimestiment) {385) (521) ,ramr L () b {0y am o {0 0 0] 0
Flusso &l casss dalla gestona oparativa s 1763 | 1(2.268) (10.708) : 4516 €276 S762 (712} 1.396 1233 1188 1469 1.453
: 1
Aumenli ¢ capitale{Rimborso capilale) [ [ 01 [+] q Q ] 0 0 0 1] 4
Dhvidenct diabribedt 0 0 ol o 0 0 0 0 0 0 0 o
Gestione finanziaria a del capitals 1] ] L o 0 "] g 1] L] 0 o [\]
1
1

(2090) [2.135) (2305} {2.420)
{s0)

Erogazione {rimborso) Ananziamenti a mediofiungo

Proventi{Cres) Gnanzlari

Erag; Lmbomo) finanziaments l\rA
o

P e
FIOSSE B casaTiEh;

(369)  (205)

1 {474}
]

W
7
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Comune di Clgiate Olona pret, n. 16894 del 27-10-2016 arrivo

Grazie per I’attenzione

i
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